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OFICIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 111/2020-PRE, de 3 de setembro de 2020 e pelo Oficio Circular n® 127/2022-PRE, de 30 de setembro de 2022

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Conteddo Minimo do (i) Contrato entre Participante e Instituicéo
Intermediaria Estrangeira; (ii) Contrato de Intermediacdo; (iii)
Contrato de Manutencéo de Posi¢gdes em Aberto e Liquidagéo; e (iv)

Contrato que Estabelece Vinculo de Repasse.

Conforme estabelecido na Instrucdo CVM 505, de 27/07/2011, e em
complemento ao disposto no Oficio Circular 053/2012-DP, de 28/07/2012, a B3
divulga, por meio do presente Oficio Circular, o contetdo minimo do:

(1) contrato escrito entre os intermediarios brasileiros e os intermediarios
estrangeiros, obrigatério para a intermediacdo de operacoes
envolvendo investidores ndo residentes em mercados e sistemas
administrados pela B3 — Segmento BM&FBOVESPA, com a utilizag&o

do cadastro simplificado;

(i) contrato de intermediacdo celebrado entre os intermediarios e seus

clientes, inclusive nao residentes;

(i)  contrato de manutencdo de posicdes em aberto e liquidacéo,
celebrado entre intermediarios e seus clientes, na hipotese de clientes
que utilizam intermediérios distintos para a execugéo de operacdes e
manutencao de posicdes em aberto e liquidagéo, por meio de vinculos

de repasse; e

(iv)  contrato que estabelece o vinculo de repasse.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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1. Contrato escrito entre os intermediarios brasileiros e os intermediarios

048/2017-DP

estrangeiros

Conforme estabelecido no item 1.2 do Oficio Circular 053/2012-DP, para a
intermediacdo de operacdes envolvendo investidores nao residentes em
mercados administrados pela B3 — Segmento BM&FBOVESPA com a utilizacao
do cadastro simplificado, o participante devera celebrar contrato escrito com a
instituicdo intermediaria estrangeira, o qual devera conter, no minimo, o
conteudo estabelecido no Anexo | ao presente Oficio Circular (que substitui,
portanto, o Anexo Il do Oficio Circular 053/2012-DP).

2. Contrato de intermediacao

Conforme estabelecido no item 9 do Oficio Circular 053/2012-DP, os
participantes deverédo firmar contrato de intermediacdo de operacdes com seus
clientes, inclusive ndo residentes, podendo utilizar instrumento equivalente,
observando o conteido minimo estabelecido no Anexo Il do presente Oficio
Circular (que substitui, portanto, o Anexo V do Oficio Circular 053/2012-DP).

3. Contrato de manutencao de posi¢cbes em aberto e liquidacao, celebrado

entre intermediarios e seus clientes

Os clientes que utilizam intermediérios distintos para a execucao de operacdes
e manutencao de posi¢cdes em aberto e liquidacdo de operagdes, por meio de
vinculos de repasse, deverdo manter contrato de intermediacdo com os dois

participantes envolvidos.

Nessa hip6tese, o contrato celebrado entre o cliente e o intermediario
responsavel pela manutencao de posi¢cdes em aberto e liquidacao de operacoes,
caso aplicavel, devera observar o conteado minimo estabelecido no Anexo Il do

presente Oficio Circular.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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4. Contrato que estabelece o vinculo de repasse

Os participantes envolvidos em repasse tripartite, na forma estabelecida no
Regulamento da Camara de Compensacéo e Liquidacdo da BM&FBOVESPA e
no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacao da
BM&FBOVESPA, devem estar vinculados por contrato que estabeleca os
direitos e os deveres de cada parte, observado o conteaddo minimo indicado no

Anexo IV do presente Oficio Circular.

Ficam revogados expressamente os Anexos lll, IV e V do Oficio Circular
053/2012-DP.

Essa atualizagdo do conteudo minimo dos contratos acima relacionados devera
ser realizada até a proxima atualizacdo cadastral do cliente, dentro do prazo

maximo de 2 (dois) anos.

Na hipotese de clientes que depositem garantias no exterior, as atualizacdes
referentes aos contratos indicados nos itens 1, 2 e 3 (caso aplicavel), deverdo
ser realizadas até a proxima atualizacdo cadastral do cliente, dentro do prazo

maximo de 1 (um) ano.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Relacionamento com Participantes, pelo telefone 2565-7291.

Atenciosamente,

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacdes, Clearing
e Depositaria

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Anexo |

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO CELEBRADO ENTRE O
PARTICIPANTE E A INSTITUICAO INTERMEDIARIA ESTRANGEIRA

1. Clausula que contenha a obrigacdo da instituicdo intermediaria
estrangeira de:

(&) Apresentar as informacdes cadastrais dos investidores ndo residentes
(Clientes nao residentes), devidamente atualizadas: (i) ao Participante; (ii)
a B3; e/ou (iii) diretamente a CVM, de tal forma que sejam capazes de
suprir as exigéncias presentes na regulamentacdo da CVM que dispde
sobre o cadastro de Clientes no &mbito do mercado de valores mobiliarios,
na forma e prazo solicitados;

(b) Identificar e conhecer os Clientes nao residentes, bem como tomar todos
0s cuidados visando prevencao de atividades ligadas a procedimentos de
lavagem de dinheiro, ocultacéo de bens e financiamento ao terrorismo;

(c) Identificar e comunicar eventuais alteracdes quanto a pessoa/area
responsavel pela manutencdo das informacdes de seus Clientes nao
residentes;

(d) Dar prévia ciéncia aos Clientes ndo residentes da legislacao brasileira
sobre mercado de capitais, em especial, estatutos, leis, cddigos,
regulamentos, regras e requerimentos das autoridades governamentais,
orgaos reguladores e entidades autorreguladoras pertinentes a atuacao
no mercado de capitais brasileiro por meio da disponibilizacdo de cépia
do seu conteudo, ou da indicacdo do local onde a referida legislacao
podera ser consultada;

(e) Comunicar aos Clientes ndo residentes que as operacdes por eles
realizadas no Brasil estdo sujeitas a legislacao brasileira sobre mercado
de capitais;

(f) Comunicar aos Clientes nao residentes as condigbes a que se encontram
sujeitas as operacBes por eles realizadas no mercado de capitais
brasileiro no ambito da B3, efetuando comunicagdo aos Clientes nao
residentes, por meio fisico ou eletrénico, do teor do Anexo Il ao presente
Oficio, devendo a instituicdo intermediaria estrangeira manter
comprovacéao do envio de tal comunicacéo;

(g) Constituir mandatario no Brasil para receber citagfes, intimacdes e
notificagdes judiciais e/ou extrajudiciais, expedidas pelo Poder Judiciério,
autoridades administrativas e entidades autorreguladoras brasileiras,
relativas a matérias correspondentes ao respectivo contrato; fornecer ao
Participante quaisquer informacdes que vierem a ser solicitadas para
atender as exigéncias do Banco Central do Brasil, da Comissédo de
Valores Mobiliarios, da Receita Federal do Brasil e demais 0Orgaos
publicos e entidades autorreguladoras, na forma da lei e nos limites das
respectivas competéncias, nos prazos indicados por tais 0Orgaos e

entidades.
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.



3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

2. Clausula que estabeleca a sujeicdo do contrato as leis brasileiras e a
competéncia do Poder Judiciario brasileiro para conhecer quaisquer
demandas ajuizadas em razdo de controvérsias derivadas do contrato,
admitida a existéncia de compromisso arbitral, em que se estipule que a
arbitragem devera desenvolver-se no Brasil.

048/2017-DP

3. Clausula que imponha a rescisdo em caso de descumprimento da
obrigacao de fornecimento de informacdes cadastrais de investidores nédo
residentes por requisicdo do Participante, da B3 ou de 6rgéo publico
brasileiro com poderes de fiscalizac&o.

4. Clausula que contenha a obrigacdo da instituicAo intermediaria
estrangeira, quando esta atuar para Clientes ndo residentes que
depositam garantias no exterior, de:

(a) Informar aos Clientes néo residentes acerca dos critérios de elegibilidade
estabelecidos no Manual de Administracdo de Risco da Céamara de
Compensacédo e Liquidacdo da BM&FBOVESPA que os Clientes nao
residentes deverdo satisfazer para o depdsito de garantias no exterior;

(b) Avisar previamente os Clientes nao residentes que depositam garantias
no exterior sobre o Modulo de Investidor Ndo Residente aplicavel a tais
Clientes nao residentes, fornecendo uma cépia deste ou indicando onde
este podera ser consultado, com o qual tais Clientes ndo residentes
deverdo se obrigar a cumprir;

(c) Confirmar e verificar se cada Cliente n&o residente que deposita garantias
no exterior satisfaz os critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento da Camara BM&FBOVESPA e no Manual de Administragao
de Risco da Camara BM&FBOVESPA que os Clientes devem satisfazer
para depositar garantias no exterior, mantendo a documentacao aplicavel
a disposicao do Participante, caso este solicite;

(d) Exigir de cada Cliente n&do residente que deposite garantias no exterior
que (i) declare que satisfaz os critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento da Camara BM&FBOVESPA e no Manual de Administracao
de Risco da Camara BM&FBOVESPA; e (ii) indique em qual categoria de
investidores listados no Regulamento da Camara BM&FBOVESPA e no
Manual de Administracdo de Risco da Céamara BM&FBOVESPA que
possuem permissao para depositar garantias no exterior se enquadre e a
respectiva jurisdicdo autorizada;

(e) Comprometer-se a notificar o Participante acerca da (i) ocorréncia de
qualguer evento ou alteracdo de circunstancia que possa afetar
adversamente a capacidade de o Cliente néo residente de satisfazer os
critério de elegibilidade para o depdsito de garantia no exterior; e (ii)
cessacao, pelo Cliente ndo residente, do atendimento aos critérios de
elegibilidade, em qualquer caso, na data em que a instituicao
intermediaria estrangeira tomar conhecimento de evento relevante ou
alteracdo de circunstancias ou cessacdo, ou que tal evento relevante,
alteracdo de circunstancia ou cessacao pode razoavelmente ocorrer;

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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(f) Obter declaracdo de que os Clientes néo residentes reconhecem e se
comprometem a cumprir com 0s termos e as suas obrigacdes decorrentes
do Regulamento da Céamara BM&FBOVESPA, do Manual de
Administracdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA e dos Mddulos de
Investidores Nao Residentes.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 6
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Anexo Il

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO DE INTERMEDIAGCAO OU
INSTRUMENTO EQUIVALENTE

1. |Integram o contrato, no que couber, e as partes contratantes
obrigam-se a cumprir fielmente, naquilo que lhes competir, a
legislacdo em vigor, as normas e os procedimentos da B3, definidos
em Estatuto Social, Regulamentos, Manuais e Oficios Circulares e
as Regras e Parametros de Atuacdo do Participante observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades
governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

2. | O Cliente deverad manter seu cadastro permanentemente atualizado
perante o Participante ou instituicdo intermediaria estrangeira,
conforme aplicavel, fornecendo as informacdes e os documentos
necessarios para tanto, sempre que solicitado.

3. | Por motivos de ordem prudencial, o Participante podera recusar-se,
a seu exclusivo critério, a receber ou a executar, total ou
parcialmente, ordens do Cliente, podendo, ainda, cancelar aquelas
eventualmente pendentes de realizacao.

4. | O Cliente obriga-se a manter e a suprir a conta mantida no
Participante, observados os prazos por ele estabelecidos, de modo
a atender e a garantir o cumprimento de todas as suas obrigacdes.
5. | O Cliente reconhece e concorda que a insuficiéncia de saldo na sua
conta ou a falta de pagamento das operacdes realizadas até o fim
do prazo estipulado pelo Participante, do dia de sua exigéncia,
autorizara o Participante, independentemente de qualquer
notificagdo, a utilizar-se dos valores em dinheiro ou créditos que
administra e possui em nome do Cliente, aplicando-os na
amortizacdo ou compensacao dos débitos ndo honrados.

6. | Visando atender as obrigacdes do Cliente das quais seja credora ou
garantidora, o Participante podera, da forma que lhe parecer mais
adequada, fazer uso dos ativos e direitos do Cliente que estejam em
seu poder.

7. | O Participante podera, para o cumprimento de obrigacdes do
Cliente, vender ou determinar a venda, imediatamente, a preco de
mercado, dos ativos adquiridos em nome do Cliente ou por ele
entregues em garantia, inclusive as posi¢des e os valores objeto das
obrigactes nos mercados administrados pela B3.

8. | O Cliente reconhece e concorda que, caso deixe de liquidar débitos
decorrentes de operagdes realizadas nos mercados administrados
pela B3, tera seu nome incluido no rol de comitentes inadimplentes,
ficando impedido de operar enquanto ndo quitar seus débitos, nos
termos da regulamentacao editada pela B3.

9. | O Cliente somente serd considerado adimplente mediante
confirmacédo do recebimento de recursos (i) pelo Participante; (ii)

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 7
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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pelo Membro de Compensacao do Participante; e (iii) pela B3. Sem

prejuizo do disposto nas clausulas x, y e z [itens 5, 6 e 7 acima], as

garantias do Cliente poderdo ser executadas (i) a pedido do

Participante, caso este ndo receba do Cliente os valores para

liguidacdo das operacbes por este realizadas; (ii) a pedido do

Membro de Compensacéo, caso este ndo receba do Participante os

valores para liquidagéo das operacdes realizadas pelo Cliente; e (iii)

pela B3, caso esta ndo receba do Membro de Compensacéo o0s

valores para liquidacéo das operacoes realizadas pelo Cliente.

10. | No caso de o Cliente utilizar uma Sessao de Conectividade para o

acesso ao Sistema Eletronico de Negociacgao, o Cliente declara-se

ciente de que a senha de utilizagcdo do sistema € de seu uso
exclusivo, pessoal e intransferivel e que as operacgfes realizadas
por meio desse sistema com utilizacdo da senha de acesso seréao
consideradas para todos os efeitos como tendo sido realizadas pelo

Cliente. Havendo suspeita de uso irregular da senha do Cliente, o

Participante devera informar a B3 e a BSM e, se julgar necessario,

bloquear o uso da referida senha até que seja identificado e sanado

0 motivo de seu uso irregular.

11. | Todos os dialogos mantidos entre o Cliente e o Participante e seus

prepostos (inclusive agentes autbnomos de investimento), por meio

de conversas telefénicas, e-mails, mensagens instantaneas e

assemelhados serdo gravados e mantidos arquivados pelo periodo

de 05 (cinco) anos, ou por prazo superior, em caso de processo
administrativo, quando determinado pela CVM, pela B3 ou pela

BSM, e os arquivos poderdo ser utilizados como prova no

esclarecimento de questdes relacionadas a sua conta e a suas

operacoes.

12. | Nos casos em que haja relacionamento entre o Cliente e os

prepostos, inclusive os agentes autbnomos de investimentos

vinculados ao Participante:

(@) O Cliente ndo deve entregar ou receber qualquer numerario,
titulo ou valor mobiliario ou outro Ativo a prepostos, inclusive
agentes autbnomo de investimentos, vinculados ao
Participante;

(b) O Cliente ndo deve realizar pagamentos a prepostos,
inclusive agentes autdnomo de investimentos vinculados ao
Participante, pela prestacao de quaisquer servigos;

(c) O preposto ou o0 agente autbnomo de investimentos nao
pode ser o procurador ou representante do Cliente perante o
Participante, para qualquer fim;

(d) O Cliente ndo deve contratar com o preposto, inclusive o
agente autbnomo de investimentos vinculado ao Participante,
ainda que a titulo gratuito, servicos de administracéo de
carteira de valores mobiliarios, consultoria ou anélise de
valores mobilirios; e

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 8
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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(e) O Cliente ndo deve entregar senhas ou assinaturas
eletrbnicas a prepostos do Participante, inclusive agentes
autbnomos de investimentos a ele vinculados.

13.

O Contrato-padréao de intermediacéo para os Clientes que operem
com derivativos deve, adicionalmente, conter clausulas dispondo
que:

(@ O valor das posicdes em aberto é atualizado diariamente, de
acordo com os precos de ajuste do dia, estabelecidos de
acordo com as regras da B3. Atuando como comprador no
mercado futuro, o Cliente corre o risco de, se houver queda de
precos, ter alterado negativamente o valor atualizado da sua
posicdo. Atuando como vendedor no mercado futuro, o Cliente
corre 0 risco de, se houver alta de precos, ter alterado
negativamente o valor atualizado da sua posicdo. Em ambos
0S casos, serao requeridos pagamentos de ajustes diarios em
dinheiro relativos a variacdo das posicoes e, a critério da B3
e/ou do Participante, de margens operacionais;

(b) O Participante podera, a seu critério:

(i) limitar a quantidade de posi¢coes em aberto mantidas em
nome do Cliente, bem como encerra-las, quando
ultrapassarem o limite estabelecido, nas hipoteses
previamente estabelecidas;

(i) encerrar total ou parcialmente as posi¢cdes do Cliente;

(iii) promover ou solicitar que a B3 promova a execucao das
garantias existentes em nome do Cliente, nas hipdteses
previstas nos Regulamentos e Manuais da B3; e

(iv) efetuar a venda ou a compra dos contratos necessarios
a liguidacdo das posicbes em aberto em nome do
Cliente.

(c) A seu critério, o Participante podera, a qualquer tempo:

(i) aumentar a exigéncia de margem de garantia, inclusive
para as posi¢des ja mantidas em nome do Cliente;

(if) exigir do Cliente a antecipacao dos ajustes diarios;

(iii) exigir as garantias adicionais que julgar necessarias; e

(iv) determinar a substituicdo de garantias depositadas,
inclusive para posicoes ja registradas e garantidas.

(d) O Cliente devera efetuar o depdsito das garantias adicionais
e/ou a substituicdo daquelas depositadas, conforme requerido
pelo Participante, nos prazos, termos e condicdes por ele
fixados;

(e) A manutencéo de posicdes travadas ou opostas num mesmo
Participante, tanto no mercado de op¢cdes como no mercado
futuro, sob certas circunstancias, ndo elimina os riscos de
mercado de seu carregamento;

(f) Atuando como titular no mercado de opgdes, o Cliente corre
0S seguintes riscos:

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 9
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(i) como titular de uma opgéo de compra: perder o valor do
prémio pago, ou parte dele, caso o valor intrinseco da
opcao (diferenca entre o preco do Ativo-objeto e o do
exercicio, se positiva) seja inferior ao prémio pago pela
0pcao;

(i) como titular de uma opcéo de venda: perder o valor do
prémio pago, ou parte dele, caso o valor intrinseco da
opcao (diferenca entre o preco do exercicio e o do Ativo-
objeto, se positiva) seja inferior ao prémio pago pela
opcao.

(g) Atuando como langador no mercado de opgdes, o Cliente
corre o risco de:

(i) na opcdo de compra: sofrer prejuizos diretamente
relacionados a elevacdo do preco do Ativo-objeto da
opc¢ao no mercado a vista; e

(i) na opcéo de venda: sofrer prejuizos no caso da queda
do preco do Ativo-objeto da opgdo no mercado a vista.

(h) As posicdes em aberto nos mercados futuros e de opcoes
podem ser liquidadas por diferenca, mediante a realizacéo de
uma operacao de natureza inversa (compra ou venda), como
forma de realizar lucros, limitar prejuizos ou evitar exercicios.
As condi¢cbes de liquidez do mercado, no entanto, podem
dificultar ou impossibilitar a execu¢éo da operacéo de natureza
inversa no prazo pretendido ou, ainda, quando esta estiver
vinculada a uma ordem do tipo limitada, a um preco
determinado;

(i) Na hipbtese de ocorrer situacdes imprevistas em contratos
derivativos transacionados pelo Cliente, bem como de
medidas governamentais ou de quaisquer outros fatores
extraordinarios que impactem a formacdo, a maneira de
apuracdo ou a divulgacdo de sua variavel, ou a sua
descontinuidade, a B3 tomard as medidas que julgar
necessarias, a seu critério, visando a liquidacao da posicao do
Cliente, ou a sua manutencdo em bases equivalentes.

14. | O contrato de intermediacdo deve destacar as clausulas que

restrinjam direitos do investidor e que alertem sobre os riscos do

mercado, como, a titulo exemplificativo, aquelas que tratem de
liquidacdo compulsoria e risco de perda do patriménio, dentre
outras.

15. | O contrato de intermediacdo para Clientes ndo residentes que

depositam garantias no exterior deve conter, adicionalmente,

clausulas que estabelecem que:

(@) Os Clientes néo residentes estao cientes acerca dos critérios
de elegibilidade estabelecidos no Manual de Administracao de
Risco da Camara de Compensacdo e Liquidacdo da

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 10
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BM&FBOVESPA que os Clientes deverdo satisfazer para o
depdsito de garantias no exterior;

(b) Os Clientes nao residentes estdo cientes acerca do teor do
Modulo de Investidor Nao Residente aplicavel a tais Clientes
nao residentes;

(c) Os Clientes ndo residentes que depositem garantias no
exterior (i) declaram que satisfazem os critérios de
elegibilidade estabelecidos no Regulamento da Camara
BM&FBOVESPA e no Manual de Administragédo de Risco da
Camara BM&FBOVESPA; e (ii) indicam em qual categoria de
investidores listados no Regulamento da Camara
BM&FBOVESPA e no Manual de Administracdo de Risco da
Camara BM&FBOVESPA que possuem permissao para
depositar garantias no exterior se enquadram e a respectiva
jurisdicéo autorizada,

(d) Os Clientes ndo residentes se comprometem a notificar o
Participante acerca da (i) ocorréncia de qualquer evento ou
alteracdo de circunstancia que possa afetar adversamente a
sua capacidade de satisfazer os critério de elegibilidade para
0 depdsito de garantia no exterior; e (i) cessacdo do
atendimento aos critérios de elegibilidade, em qualquer caso,
na data em que ocorrer 0 evento relevante ou alteracdo de
circunstancias ou cessdo, ou que tal evento relevante,
alteracdo de circunstancia ou cessdo pode razoavelmente
ocorrer; e

(e) Os Clientes nao residentes reconhecem e cumprem 0s termos
e as suas obriga¢des decorrentes do Regulamento da Camara
BM&FBOVESPA, do Manual de Administracdo de Risco da
Céamara BM&FBOVESPA e dos Mdédulos de Investidores N&ao
Residentes aplicaveis a tais Clientes ndo residentes.
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Anexo |l

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO DE MANUTENGAO DE POSICOES
EM ABERTO E LIQUIDAGAO

1. | Integram o contrato, no que couber, e as partes contratantes obrigam-se
a cumprir fielmente, naquilo que Ihes competir, a legislacdo em vigor, as
normas e os procedimentos da B3, definidos em Estatuto Social,
Regulamentos, Manuais e  Oficios Circulares observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais
gue possam afetar os termos neles contidos.

2. | Com observancia das disposicdes deste contrato e da regulamentacao
em vigor, o Participante é responsavel pela manutencédo de posi¢cées em
aberto e por efetuar a compensacao e liquidacdo das operagfes do
Cliente.

3. | O Cliente devera manter seu cadastro permanentemente atualizado
perante o Participante, fornecendo as informacfes e os documentos
necessarios para tanto, sempre que solicitado.

4. | O Participante podera rejeitar, total ou parcialmente, as operacfes
repassadas pela instituicdo executante que estiverem em desacordo com
as instrucdes do Cliente ou com este contrato, notadamente com 0s
limites operacionais estabelecidos pelo Participante, nos termos previstos
nos Manuais e Regulamentos da B3.

5. | O Cliente obriga-se a manter e a suprir a conta mantida no Participante,
observados os prazos por ele estabelecidos, de modo a atender e a
garantir o cumprimento de todas as suas obrigacées.

6. | O Cliente reconhece e concorda que a insuficiéncia de saldo na sua
conta ou a falta de pagamento das operacdes realizadas até o fim do
prazo estipulado pelo Participante, do dia de sua exigéncia, autorizara
o Participante, independentemente de qualquer notificacao, a utilizar-
se dos valores em dinheiro ou créditos que administra e possui em
nome do Cliente, aplicando-os na amortizacdo ou compensacao dos
débitos ndo honrados.

7. | Visando a atender as obrigacfes do Cliente das quais seja credora ou
garantidora, o Participante podera, da forma que lhe parecer mais
adequada, fazer uso dos ativos e direitos do Cliente, que estejam em
seu poder.

8. | O Participante podera, para o cumprimento de obriga¢gdes do Cliente,
vender ou determinar a venda imediatamente, a preco de mercado,
dos ativos recebidos em nome do Cliente ou por ele entregues em
garantia, inclusive as posi¢cdes e os valores objeto das obrigacfes nos
mercados administrados pela B3.

9. | O Cliente reconhece e concorda que, caso deixe de liquidar débitos
decorrentes de operagdes realizadas nos mercados administrados
pela B3, terd seu nome incluido no rol de comitentes inadimplentes,
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ficando impedido de operar enquanto ndo quitar seus débitos, nos

termos da regulamentacéo editada pela B3.

10. | O Cliente somente sera considerado adimplente mediante confirmacéo

do recebimento de recursos (i) pelo Participante; (ii) pelo Membro de

Compensacdo do Participante; e (iii) pela B3. Sem prejuizo dos

dispostos nas clausulas x, y e z [itens 5, 6 e 7 acima], as garantias do

Cliente poderao ser executadas (i) a pedido do Participante, caso este

nao receba do Cliente os valores para liquidacdo das operacdes por

este realizadas; (ii) a pedido do Membro de Compensacéo, caso este

nao receba do Participante os valores para liquidacdo das operacdes

realizadas pelo Cliente; e (iii) pela B3, caso esta ndo receba do

Membro de Compensacao os valores para liquidacado das operacdes

realizadas pelo Cliente.

11. | Todos os dialogos mantidos entre o Cliente e o Participante e seus

prepostos, por meio de conversas telefbnicas, e-mails, mensagem

instantanea e assemelhados serdo gravados e mantido arquivados pelo

periodo de 05 (cinco) anos, ou por prazo superior, em caso de processo

administrativo, quando determinado pela CVM, pela B3 ou pela BSM, e

0s arquivos poderdo ser utilizados como prova no esclarecimento de

guestdes relacionadas a sua conta e a suas operacoes.

12. | O Participante podera, a seu critério:

(i) limitar a quantidade de posi¢cdes em aberto mantidas em nome do

Cliente, bem como encerra-las, quando ultrapassarem o limite

estabelecido;

(i) encerrar total ou parcialmente as posi¢des do Cliente, nas hipéteses

previamente estabelecidas;

(i) promover ou solicitar que a B3 promova a execucao das garantias

existentes em nome do Cliente, nas hipéteses previstas nos

Regulamentos e Manuais da B3; e

(iv) efetuar a venda ou a compra dos contratos necessarios a liquidacéo

das posicdes em aberto em nome do Cliente.

13. | A seu critério, o Participante podera, a qualquer tempo:

() aumentar a exigéncia de margem de garantia, inclusive para as
posicdes ja mantidas em nome do Cliente;

(i) exigir do Cliente a antecipagéo dos ajustes diarios;

(iii) exigir as garantias adicionais que julgar necessarias; e

(iv) determinar a substituicdo das garantias depositadas, inclusive para

posicdes ja registradas e garantidas.

14. | O Cliente devera efetuar o deposito das garantias adicionais e/ou a

substituicdo daquelas depositadas, conforme requerido pelo Participante,

nos prazos, termos e condicdes por ele fixados.

15. | O Contrato-padréo de liquidacdo para os Clientes que operem com

derivativos deve, adicionalmente, conter clausulas dispondo que:

(@) O valor das posi¢cdes em aberto é atualizado diariamente, de acordo
com os precos de ajuste do dia, estabelecidos de acordo com as
regras da B3. Atuando como comprador no mercado futuro, o Cliente
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corre o risco de, se houver queda de precos, ter alterado
negativamente o valor atualizado da sua posicdo. Atuando como
vendedor no mercado futuro, o Cliente corre o risco de, se houver alta
de precos, ter alterado negativamente o valor atualizado da sua
posicdo. Em ambos os casos, sédo requeridos pagamentos de ajustes
diarios em dinheiro relativos a variacao das posicdes e, a critério da
B3 e/ou do Participante, de margens operacionais;

(b) A manutencdo de posicOes travadas ou opostas num mesmo
Participante, tanto no mercado de opgbes como no mercado futuro,
sob certas circunstancias, ndo elimina os riscos de mercado de seu
carregamento;

(c) Atuando como titular no mercado de opcdes, o Cliente corre os
seguintes riscos:

(i) como titular de uma opc¢édo de compra: perder o valor do prémio
pago, ou parte dele, caso o preco de mercado do Ativo-objeto da
opcao nao supere seu preco de exercicio durante a vigéncia do
contrato; e

(i) como titular de uma opcao de venda: perder o valor do prémio
pago, ou parte dele, caso o preco de mercado do Ativo-objeto da
opcao supere seu preco de exercicio durante a vigéncia do contrato.

(d) Atuando como langador no mercado de opc¢des, o Cliente corre o risco
de:

(i) na opcao de compra: sofrer prejuizos diretamente relacionados a
elevacdo do preco do Ativo-objeto da op¢do no mercado a vista; e
(il) na opcao de venda: sofrer prejuizos no caso de queda do preco do
Ativo-objeto da op¢ao no mercado a vista.

(e) As posicdes em aberto nos mercados futuros e de opg¢des podem ser
liquidadas por diferenca, mediante a realizacdo de uma operacgéo de
natureza inversa (compra ou venda), como forma de realizar lucros,
limitar prejuizos ou evitar exercicio. As condi¢bes de liquidez do
mercado, no entanto, podem dificultar ou impossibilitar a execucéo da
operacédo de natureza inversa no prazo pretendido ou, ainda, quando
esta estiver vinculada a uma ordem do tipo limitada, a um preco
determinado;

(f) Na hipotese de ocorrer situacdes imprevistas em contratos derivativos
transacionados pelo Cliente, bem como de medidas governamentais
ou de quaisquer outros fatores extraordinarios que impactem a
formacéo, a maneira de apuracao ou a divulgacéo de sua variavel, ou
a sua descontinuidade, a B3 tomard as medidas que julgar
necessarias, a seu critério, visando a liquidacdo da posicdo do
Cliente, ou a sua manutencdo em bases equivalentes.

16. | O contrato de liquidacao deve prever a modalidade de colateralizag&o

das liquidacGes do Cliente.

17.| O contrato de liquidacdo deve destacar as clausulas que restrinjam

direitos do investidor e que alertem sobre os riscos do mercado, como, a
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titulo exemplificativo, aquelas que tratem de liquidacdo compulséria e

risco de perda do patriménio, dentre outras.

18 | O contrato de liquidacdo para Clientes ndo residentes que depositam

garantias no exterior deve conter, adicionalmente, clausulas que

estabelecem que:

(a) Os Clientes nédo residentes estdo cientes acerca dos critérios de
elegibilidade estabelecidos no Manual de Administracao de Risco da
Camara de Compensacao e Liquidacdo da BM&FBOVESPA que os
Clientes deveréo satisfazer para o depésito de garantias no exterior;

(b) Os Clientes nao residentes estao cientes acerca do teor do Mddulo de
Investidor Nao Residente aplicivel a tais Clientes néo residentes;

(c) Os Clientes nao residentes que depositem garantias no exterior (i)
declarem que satisfazem os critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento da Camara BM&FBOVESPA e no Manual de
Administracdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA; e (ii) indicam
em qual categoria de investidores listados no Regulamento da
Camara BM&FBOVESPA e no Manual de Administracao de Risco da
Camara BM&FBOVESPA que possuem permissdo para depositar
garantias no exterior se enquadram e a respectiva jurisdicdo
autorizada;

(d) Os Clientes nao residentes se comprometem a notificar o Participante
acerca da (i) ocorréncia de qualquer evento ou alteracdo de
circunstancia que possa afetar adversamente a sua capacidade de
satisfazer os critério de elegibilidade para o depdsito de garantia no
exterior; e (ii) cessacéo, pelo Cliente, do atendimento aos critérios de
elegibilidade, em qualquer caso, na data em que ocorrer 0 evento
relevante ou alteracdo de circunstancias ou cesséao, ou que tal evento
relevante, alteracdo de circunstancia ou cesséao pode razoavelmente
ocorrer; e

(e) Os Clientes ndo residentes reconhecem e cumprem 0s termos e as
suas obrigacbes decorrentes do Regulamento da Céamara
BM&FBOVESPA, do Manual de Administracdo de Risco da Camara
BM&FBOVESPA e dos Mdédulos de Investidores N&o Residentes
aplicaveis a tais Clientes ndo residentes.

048/2017-DP

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 15
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.



3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

048/2017-DP
Anexo IV

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO QUE ESTABELECE O VINCULO DE
REPASSE

1. Modalidade Brokerage
1.1 Identificacdo dos Participantes.

1.2 Objeto: transferéncia de operacdo entre Participantes, em que o0
Participante-destino passa ao Participante-origem, para cumprimento e
subsequente devolucéo das operacdes, as Ordens recebidas de terceiros,
clientes do Participante-destino.

1.3 Responsabilidade dos Participantes

a) Do Participante-destino: registro da Ordem do Comitente, indicando que
a Ordem esta associada a repasse da operacdo correspondente;
compensacao e liquidacdo da operacdo; e custddia e utilizacdo de
guaisquer Ativos e valores.

b) Do Participante-origem: registro da Ordem do Participante-destino,
indicando que a Ordem destina-se a repasse da operacdo
correspondente; execucédo da ordem nos Sistemas de Negociacdo da B3
— Segmento BM&FBOVESPA,; registro e repasse da operacao realizada,
cumprindo-lhe observar as regras estabelecidas na legislacdo e
regulamentacao aplicaveis; e registro e repasse da operacao realizada.

1.4 Remuneracao.

1.5 Prazo.

2. Modalidade Repasse Tripartite

2.1 Identificacdo dos Participantes (e do cliente, se for o caso).

2.2. Objeto: transferéncia de operacdo entre Participantes, em que o0
Comitente emite Ordens para o cumprimento por um Participante-origem,
cabendo a este promover o repasse das operacdes para o Participante-
destino, indicado pelo Comitente, no qual serdo mantidas as posicdes e,
por intermédio do qual, serdo efetuadas as correspondentes liquidacdes.

2.3 Responsabilidades

a) Do Participante-destino: compensacéo e liquidagcdo da operacao e

custodia e utilizacao de quaisquer Ativos.
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b) Do Participante-origem: registro de Ordem do Comitente, indicando que a
Ordem destina-se a repasse da operacao correspondente; execucao da
Ordem nos Sistemas de Negociacdo; registro e repasse da operacao
realizada.

C) Do Participante-destino e Do Participante origem: cumprir as regras e as
grades de horario de repasse estabelecidas nos normativos emitidos pela
B3.

2.4  Remuneragéo.

2.5 Prazo
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